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CATALUNA

Cataluiia mengua en la Bolsa

Agbar aprueba este martes salir del mercado y Mecalux podria imitarla en
breve @ Las acciones de La Seda y Dogi siguen suspendidas por su crisis

ARIADNA TRILLAS
Barceiona -

Los accionistas dé Aguas de Bar-
celona (Agbar) han sido convoca- -
dos por la compafila para el
proximo martes a una junta ex-
traordinaria para aprobar la sali-
da del grupo del parqué bursatil.
La exclusién del mercado es una
consecuencia del acuerdo por el
que La Caixa ha comprado la ase-
guradora Adeslas a cambio de ce-
der al grupo francés Suez un ma-
yor control, de hasta el 85%, en
Aghar.

Agbar ha sido una de las com-
paiias cotizadas de peso con se-
de en Catalufia. Y no abundan.
La mayoria han tenido y tienen
detrds a La Caixa: es el caso del
conglomerade Criteria, del ges-
tor de infraestructuras Aberts,
de la energética Gas Natural e
incluso de la inmobiliaria Colo-
nial, que de rebote, por la crisis,
ha vuelto a darle a la caja capaci-
dad de maniobra. Sdlo el Banco
Sabadell y el grupo sanitario Gri-
fols — si consideramos el factor
sede comp el dinico para identifi-
car el origen de la empresa, tam-
bién FCC— ponen el sello cataldn
en el indice mis selectivo de la
Bolsa, al margen de los pesos pe-
sados de La Caixa, el Ibex 35, aca-
parade por ex monopolios priva-
tizados anclados en Madrid. La
prixima salida de Agbar se suma
al confesado tanteo del grupo fa-
miliar catalin Mecalux de aban-
donar también el mercado conti-
nuo, aungue la decisién no ha si-
do tomada.

Otro de los valores en Bolsa,
la textil Dogi, del Maresme, man-
tiene la cotizacién suspendida
desde hace meses, tras la presen-
tacién del concurso de acreedo-
res. Dogi batalla por su supervi-
vencia como empresa. Y el grupo
La Seda tampoco cotiza, mien-
tras intenta buscar financiacién
que le dé perspectivas de viabili-
dad. Hace cuatro afios, la cemen-
tera catalana Uniland dejé de co-
tizar como tal tras ser adquirida
por Cementos Portland.

Aungue se trate de circunstan-
cias del todo incomparables, los
movimientos accionariales, la es-
casa liquidez y los zarpazos de la

do los valores k

Sélo nueve empresas
catalanas se han
lanzado al parqué
desde 1999

crisis van a reducir la presencia
catalana en la Bolsa, después de
que en la antesala de la debacle,
en 2006 y 2007, siete empresas
parecieran querer enterrar la tra-
dicional aversion catalana a la
Bolsa. 56lo dos lo habian hecho
desde 1999, lo que eleva a nueve
las que se han atrevido a dar el
salto en le dltima década. Vue-
ling, Grifols, Renta Corporacion,
Almirall, Criteria, Fluidra y Fer-
sa se lanzaron al parqué y pusie-
ron sede en Barcelona a un 32%
de las 22 salidas a Bolsa acaeci-
das en Espafia en esos dos afios.

En 2008 y 2009, con la crisis,
nadie se atrevio dejar el valor de
sus acciones en un mercado, aun-
que hay grandes esperanzas depo-
sitadas en el mercado alternativo
bursitil que en 2008 se puso en

l Empresas catalanas que han
salido a Bolsa desde 1999
S . R
Colonial 1999
Banc Sabadell 2000
Vueling 2008
Grifols 2008
Renta Corporacién 2008
Almirall 2007
Criteria 2007
Fluldra 2007
Fersa 2007
Fuenite: CNMV, ELPAlS

marcha para captar a empresas
mAs pequefias, las pymes, con pro-
yectos de crecimiento. Pero por
ahora sélo dos compafiias no cata-
lanzas, Zinkia (Pocoyd) e Imagina-

en el parqué de Barcelona. [ maRCELL sAEnz

rium, han dado el paso, aunque
hay pymes catalanas que explo-
ran la idea. “En Catalufia siguen
existiendo muchas grandes em-
presas que podrian salir a Bolsa,
al margen del momento malo de
crisis actual, y prefieren no hacer-
lo, no les interesa”, reflexiona el
consultor financiero de GVC-
GAESCO Joan Prat, en alusion a
auténticas multinacionales como
Roca, Mango, Agrolimen, Planeta
y Celsa.

Una empresa sale a Bolsa, en
esencia, cuande a un robusto plan
de crecimiento no le basta la auto-
financiacién o lo'que pueda sacar
llamando a la puerta de la bancay
necesita gasolina de nueves inver-
sores. "Ademés de la financiacion,
la Bolsa tiene ventajas adiciona-
les, como dar & conocer a la em-
presa, algo que pueden ir a buscar
empresas como Jazztel. Hay algo
de mercadotecnia gratuita, pero
es0 no vale para todos. Depende
del modelo de gestion. Es cierto
que el empresario catalin tende
a ser discreto y prefiere entendér-
selas con sus socios y clientes sin
publice”, afiade Prat.

La clave de ese reparo es el
temor a la pérdida de indepen-
dencia. Incluso en empresas coti-
zadas como Almirall —o en mer-
cado secundario, Cementos Mo-
lins— la familia duefia sigue te-
niendo porcentajes de control
muy por encima del 50%. “Ese
miedo es una limitacién, pero
eso ocurre no sélo en Catalufia.
De ehi que el capital flotante
(que cambia de manos fuera de
los accionistas estables de refe-
rencia) en la empresa espafiola
no suela ser muy elevado”, co-
menta el profesor de la escuela
de negocios EADA Rafael Sambo-
la. Pero afiade: “Es cierto que ¢l
empresario aqui ha tendido a
ser conservador y ha practicado
més la autofinanciacidén v, Glt-
mamente, el endeudamiento”,
La tradicién del perfil bajo cho-

ca de frente con la transparen-

cia que exige la Bolsa, que obliga
a destripar la informacién tri-
mestralmente.

La analista senfor de Riva yf
Garcia Montse Rius niega de pla
no que exista “aversion catalana'
a la Bolsa y subraya que excluin
de ella & una empresa o sacarla g

La Bolsa obliga a una
transparencia que
choca con el perfil de
la empresa local

La crisis ha frenado
todas las salidas

y resta liquidez

a muchos valores

cotizar “es una decisién corpora
Hva estratégica” que se estudig
caso por caso: puede optar por
salir del mercado si la liquidez es
muy pequefia o si la valoracién
estdndar que realiza el empresa:
rio sobre su compaiiia arroja ur
resultado muy superior al valor
de la cotizacién, por ejemplo. Cof
mo ha decidido Bodegas Paterni
na este diciembre.

"La empresa catalana supq
aprovechar el momento de eufo
ria que hubo por las salidas a Bol
sa en 2006 y 2007", recuerdd
Rius. Tras esa euforia, la presen
cia catalan en el Ibex quedd en
un 14% de los valores del Ibex y
en un 18% del mercado continuo
Ahora, la merma no es especificd
de ninguna parte. “Todo estd pa
rado”, enfatiza.

Jordan,

nou entrenador

dels B

ulls

CD TENERIFEVS
FC BARCELONA

Si aixd passa, seras el primer a saber-ho.

A ONA fm ens avancem.

Tallem la programacié per donar-te L’ESPORT A L'INSTANT.

Escolta La Graderia avui a les 17h amb Ricky
Romero i la retransmissié del partit a partir de
les 20h amb Sique Rodriguez, Lluis Flaguer,
Edu Polo i 'equip d’esports d’ONA fm.
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